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Das Borsenjahr 2024 war einerseits von Zinssenkungen und der US-Pradsidentschaftswahl gepragt,
andererseits jedoch auch von geopolitischen Spannungen und anhaltenden wirtschaftlichen
Unsicherheiten. Diese Faktoren flihrten zu teils erheblichen Schwankungen an den Markten, die
sowohl Chancen als auch Risiken flr Anlegende mit sich brachten.

In diesem Kontext setzt der ETF-Markt seinen Wachstumskurs in 2024 erfolgreich fort. So belduft sich
das verwaltete Vermogen der an der Deutschen Borse notierten ETFs Ende 2024 auf 1,7 Bio. €. Auch

die 317 ETF-Neuemissionen im vergangenen Jahr unterstreichen die anhaltend positive Entwicklung

des Markts fur neue ETF-Produkte.

Neben der positiven Gesamtentwicklung des ETF-Markts zeichnen sich auch zunehmend spezifische
Trends ab. Der Fokus liegt vermehrt auf groRen ETFs ab 1 Mrd. € verw. Vermdgen sowie auf thesau-
rierenden ETFs, die Ende 2024 zwei Drittel des Markts ausmachen. Zudem setzen sich physisch
replizierende ETFs immer starker durch und dominieren den Markt mit einem Anteil von 89%.

Weitere Trends im ETF-Segment sind stark wachsende Markte fir aktive ETFs und iBonds-ETFs, deren
Volumina sich 2024 auf 44 Mrd. € bzw. 6 Mrd. € verdoppelt bzw. verdreifacht haben. Diese
Entwicklungen zeigen, dass Anlegende flr die Diversifizierung ihrer Portfolios einerseits zunehmend
auf aktives Management setzen und andererseits stabilere Einkommensquellen relevanter werden.
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Der ETF-Markt setzt den Wachstumskurs aus 2023 auch in 2024 erfolgreich fort

Marktentwicklung an Deutscher Borse handelbarer ETFs

Gesamtes verwaltetes ETF-Vermogen und durchschnittliches Anzahl ETF-Auflagen im Zeitverlauf und Gesamtanzahl
verwaltetes Vermogen pro ETF im Zeitverlauf in Mrd. € der an Deutscher Borse handelbaren ETFs
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Trotz anhaltender geopolitischer Spannungen und wirtschaftlicher Im Jahr 2024 wurden an der Deutschen Borse insgesamt 317 neue ETFs
Herausforderungen verzeichneten zahlreiche Aktienindizes beeindruckende emittiert. Das starkste Quartal war Q4 mit 121 Neuemissionen, wahrend die
Kursgewinne im Jahr 2024. Diese positiven Marktentwicklungen spiegeln sich ersten drei Quartale mit 57 bis 73 Fondsauflagen im Vergleich moderater
auch in der steigenden Beliebtheit von ETFs wider. —! L— ausfielen. —
Das verwaltete Vermdgen von an der Deutschen Borse notierter ETFs stieg in Die Gesamtanzahl der an der Deutschen Borse handelbaren ETFs zeigte
2024 um 34% und erreichte zum Jahresende 1.733 Mrd. €. Auch das durch- ebenfalls ein anhaltendes Wachstum. In 2024 ist die Anzahl der an der Dt.
schnittlich verw. ETF-Vermogen erhohte sich von 608 Mio. € zu Jahresbeginn Borse handelbaren ETFs von 2.123 ETFs auf 2.328 gewachsen. Das entspricht
auf 744 Mio. € zum Jahresende. einem Anstieg von 10%.

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Dezember 2024
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Der Orderbuchumsatz und das XLM grofRer ETFs steigen in 2024

Liquiditdt an Deutscher Borse handelbarer ETFs

Durchschnittlicher O.

% Orderbuchumsatz

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Dezember 2024

Orderbuchumsatz! in Abhangigkeit vom verwalteten ETF-Volumen

(durchschnittlich pro Jahr in Mio. € und relativ in %)
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Der durchschnittliche Orderbuchumsatz von an der Dt. Borse gehandelter
ETFs mit einem Volumen ab 0,1 Mrd. € erhohte sich in 2024 im Vergleich zum
Vorjahr. Die starkste Veranderung mit einem Anstieg von 9% war bei mittel-
groRen Fonds mit einem Volumen zwischen 0,1 und 1 Mrd. € zu beobachten.

Der Anteil des Orderbuchumsatzes am gesamten ETF-Vermadgen ist bei kleinen
und mittelgroRen ETFs in 2024 um 2% bzw. 6% gestiegen. Bei grofRen ETFs
hingegen ist der prozentuale Orderbuchumsatz um -8% gesunken und lag in
2024 bei 0,9%.

Das durchschnittliche XLM von kleinen und mittelgroRen ETFs mit einem
Volumen bis 1 Mrd. € verzeichnete in 2024 eine dhnliche Entwicklung wie in
2023. Das XLM von mittelgroRen Fonds sank von 25,79 auf 22,38 Basispunkte,
was einer Verringerung von -13% entspricht.

GroRe ETFs zeigten in 2024 eine gegenlaufige Entwicklung. Wahrend sich das
durchschnittliche XLM in 2023 um -20% verringerte, erhdhte sich dieses in
2024 um 12%. In 2023 lag das XLM bei 11,79 Basispunkten und erhéhte sich
in 2024 auf 13,15 Basispunkte.
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IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditdtspramie + adverse Preisbewegung
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G

rofSe thesaurierende ETFs mit physischer Indexnachbildung liegen 2024 im Trend

Fondsgréfse, Indexnachbildung und Ertragsverwendung

Anzahl ETFs und verwaltetes ETF-Vermogen
in Abhangigkeit von der Fondsgrolie
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Verw. Vermogen

Der Anteil der ETFs mit einem Volumen ab 1 Mrd. € verzeichnete in 2024
einen starken Anstieg von 13% auf 22%. Entsprechend erhéhte sich auch das
verwaltete Volumen grolRer ETFs und machte Ende 2024 78% des gesamten
Vermogens von an der Deutschen Borse notierter ETFs aus.

Der Anteil mittelgroRer ETFs lag von 2022 bis 2024 stabil bei ca. 40%, wahrend
das verw. Volumen von 28% auf 20% sank. Bei kleinen ETFs hingegen blieb das
verw. Volumen im gleichen Zeitraum stabil bei ca. 2%, gleichzeitig verringerte
sich der Anteil aber von 48% auf 39%.

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Dezember 2024
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Indexreplikation

Ertragsverwendung

Indexreplikation und Ertragsverwendung nach der Anzahl
ETFs und nach dem verwalteten Vermogen
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In 2024 reduzierte sich der Anteil synthetisch replizierender ETFs weiter auf
13%, wdhrend physisch replizierende ETFs 87% ausmachten. Der Anteil am

gesamten ETF-Vermadgen blieb bei synthetisch replizierenden ETFs konstant
und erhdhte sich bei vollstandig bzw. reduzierte sich bei optimiert repliz. ETFs. —

Der Anteil thesaurierender ETFs hielt sich von 2022 bis 2024 auf einem stabi-
len Niveau von 63%. Gleichzeitig stieg das in thesaurierende ETFs investierte
Volumen von 59% auf 66%, wahrend das Volumen von ausschittenden ETFs
von 41% auf 34% sank.
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A

ktive ETFs auf dem Vormarsch — verwaltetes Vermdgen hat sich in 2024 verdoppelt
Aktive ETFs

Anzahl an Dt. Borse handelbarer aktiver Orderbuchumsatz! (durchschn. pro Jahr Durchschnittliches Xetra LiquiditdtsmafR?
ETFs & deren verw. Vermogen in Mrd. € in Mio. €) nach verw. ETF-Volumen nach verwaltetem ETF-Volumen
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Der deutsche Markt fir aktive ETFs zeichnete Der durchschnittliche Orderbuchumsatz aktiver Das XLM von aktiven ETFs kleiner als 0,5 Mrd. €
zum Jahresschluss 2024 ein verw. Vermogen ETFs hat sich in 2024 verglichen mit den Vor- ist im Jahr 2024 von 47,11 auf 55,72
von 44,2 Mrd. €. Die entspricht einer jahren mit einem Anstieg von 128% bei grofRen Basispunkte gestiegen. Dies entspricht einer
—  Verdopplung im Vergleich zum Vorjahr. — ETFs Uberproportional stark erhoht. — L—  Erhohungvon 18%. —
Auch die Anzahl aktiver ETFs zeigte starke Zu- Der gehandelte Anteil am Gesamtvermogen Gleichzeitig zeigten groRere Fonds mit einem
gewinne. Wahrend diese Ende 2023 noch bei pro ETF ist unabhéngig von der FondsgroRe Volumen ab 0,5 Mrd. € in 2024 weiterhin einen
119 lag, waren Ende 2024 bereits 197 aktive gewachsen. Dieser betragt 0,5% bei grofRen Rickgang des XLM um -17% auf 19,24
ETFs an der Dt. Borse handelbar. und 1,4% bei kleinen Fonds. Basispunkte.
Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Dezember 2024 IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditatspramie + adverse Preisbewegung
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arker Aufwartstrend bei iBonds-ETFs — Volumen hat sich in 2024 verdreifacht
iBonds-ETFs

Anzahl an Dt. Borse handelbarer iBonds-

Orderbuchumsatz! (pro Quartal in Mio. €)

Durchschnittliches Xetra LiquiditdtsmafR?

ETFs & deren verw. Vermogen in Mrd. € in Abhangigkeit vom verw. ETF-Volumen nach verwaltetem ETF-Volumen
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Der Markt fur iBonds-ETFs verzeichnete 2024 Bei kleinen iBonds-ETFs stieg der durchschnittl. In 2024 ist das XLM von iBonds-ETFs kleiner 0,1
einen deutlichen Aufschwung. Das Volumen Orderbuchumsatz von Q1 bis Q3 kontinuierlich Mrd. € von Q1 bis Q3 auf 14,57 Basispunkte
hat sich im vergangenen Jahr verdreifacht und und ging in Q4 stark zurick. MittelgroRe Fonds gesunken. In Q4 erhéhte sich das XLM um 48%
erreichte ein Volumen von 6 Mrd. €.

In diesem Zuge hat sich die Anzahl der an der
Dt. Borse handelbarer iBonds-ETFs verdoppelt
und ist von 15 zu Jahresbeginn auf 27 zum

Jahresende gestiegen.

Quelle: Deutsche Borse, Stand: Ende Dezember 2024
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zeigten eine entgegengesetzte Entwicklung.

Der gehandelte Anteil am Gesamtvermogen
pro iBonds-ETF zeigte in 2024 in Abhangigkeit
von der Fondsgrolie jeweils die gleichen

IFormel: % Orderbuchumsatz = Orderbuchumsatz ETF / Gesamtverm. ETF; 2Formel: XLM = Liquiditatspramie + adverse Preisbewegung

auf 21,11 Basispunkte.

iBonds-ETFs mit einem Vermaogen ab 0,1 Mrd.
€ verzeichneten einen Anstieg des XLM auf
18,43 Basispunkte in Q2. Bis Q4 sank das XLM

auf 17,08 Basispunkte.
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